
Market Weekly Update 

ข้อมลูนีถ้กูจดัท าขึน้จากการรวบรวม วเิคราะห์และการคาดการณ์ ซึง่ข้อมลูนีอ้าจถกูเปลี่ยนแปลงได้โดยไมต้่องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า และแม้วา่ธนาคารจะใ้้ความ
พยายามอยา่งดีที่สดุในการจดัท าข้อมลูนี ้ แตธ่นาคารไมรั่บรองความถกูต้องและความสมบรูณ์ของข้อมลู ข้อมลูนีมิ้ใ้ค่ าเสนอ หรือค า้ี ้้ วนเพ่ือการท าธุรกรรม 
ใด ๆ ธนาคาร และ/หรือผู้จดัท าข้อมลูไมรั่บผิด้อบในความเสียหายใด ๆ ก็ตามที่เกิดขึน้ไมว่า่โดยทางตรง หรือโดยทางอ้อม อนัเน่ืองมาจากการน าข้อมลูนีไ้ปใ้้ 
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Market Rate ( 16-Sep)                                                                                              

Tenor 1M 6M 1Y 3M 

BIBOR 3.52125 3.67875 3.75750 3.60000 

THBFIX 3.06744 2.94617 3.19490 2.93641 

LIBOR 0.23050 0.52283 0.83494 0.35133 

Fixed Income Market : อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาล

ปรับตวัสงูข้ึนทุกช่วงอายุ  

Yield อายุ 1 เดอืน ถงึ 2 ปี ปรับตัวสงูข้ึน 0.01% ถงึ 0.02% ในขณะที่  Yield  อายุ 3 ปี  -
ข้ึนไปปรับตัวสงูข้ึน 0.02% ถงึ 0.16% 

ปัจจัย 

- ตลาดคลายความกงัวลต่อการแก้ปัญหาหน้ีของประเทศกรีซ ท าให้นักลงทุนบางสว่นมี
การขายพันธบตัรออกมา  

-  ผลการประมูลพันธบตัรรัฐบาลอายุ 12 ปี เม่ือวนัพุธที่ ผ่านมามีมูลค่าการเสนอประมูล
เพียง 1.18 เท่าของมูลค่าพันธบัตรที่ เปิดประมูล เน่ืองจากนักลงทุนมีความกังวลต่อ 

Supply ของพันธบตัรรุ่นน้ีในปีหน้า ท าให้ L/T Yield ปรับตัวสงูขึ้น  
คาดการณ ์ Yield ปรับตัวสงูขึ้น ในขณะที่ตลาดมีการจับตาดูการประชุม FOMC 

 Thailand CDS Level 

Tenor 9-Sep Change 16-Sep 

3Y 112.475 +7.03 119.505 

5Y 147.870 +9.13 157.000 

ท่ีมา : Bloomberg 

 ท่ีมา: Reuters 

Government Bond Yield :                                                                                              

Tenor 1M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 

9-Sep 3.40 3.50 3.52 3.41 3.44 3.59 3.87 

16-Sep 3.42 3.51 3.54 3.49 3.51 3.68 3.92 

Change +0.02 +0.01 +0.02 +0.08 +0.07 +0.09 +0.05 

ท่ีมา : สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย  (www.thaibma.or.th) 

Policy Rate : 

US 0.25% Fed Funds Rate 

Thailand 3.50% 1-Day Repo 

Next meeting : 20-Sep 

 Next meeting : 19-Oct 

Foreign Exchange Market : ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงหลังนัก

ลงทุนยงักังวลปัญหาหนี้สาธารณะในยุโรป 

ค่าเงินบาทปิดตลาดปลายสัปดาห ์ที่ระดับ 30.36 อ่อนค่าลง 1.1 % เมื่อเทยีบกับ ระดับ 

30.03 บาท/ดอลลาร์ฯ จากสัปดาหก่์อนหนา้ (9 ก.ย. 54) 

ปัจจัย    -    ค่าเงินบาทยังอยู่ในทศิทางออ่นค่าเน่ืองจากตลาดยังรอดูการแก้ปัญหาหน้ียุโรป 

ว่าจะไปในทศิทางใด อย่างไรกต็ามมีรายงานว่า ธนาคารกลางยุโรป (ECB) พร้อมด้วยธนาคาร
กลางช้ันน าอกี 4 แห่งทั่วโลก จะอดัฉีดสภาพคล่องในรปูสกุลเงินดอลลาร์เข้าสู่ภาคธนาคาร

ของยุโรป ด้วยการปล่อยเงินกู้ให้กบัธนาคารพาณิชย์ในยูโรโซนเป็นเวลา 3 เดือนจนถึงช่วง

ปลายปีน้ี โดยมีเป้าหมายที่จะป้องกนัไม่ให้ภาคธนาคารของยูโรโซนตกอยู่ในสภาวะตึงตัว อนั

เน่ืองมาจากวกิฤติหน้ียุโรป 

-ธปท. เปิดเผยว่า การออ่นค่าของเงินบาทเทยีบดอลลาร์สหรัฐในช่วงน้ี มีสาเหตุจากนักลงทุน
กงัวลปัญหาหน้ีสาธารณะในประเทศกลุ่มยุโรป สง่ผลให้เกดิการเทขายสนิทรัพย์เสี่ ยงออกมา 

ซ่ึง ธปท.ไม่กงัวลต่อปัญหาน้ี เน่ืองจากเป็นไปในทศิทางเดียวกบัสกุลเงินภมิูภาค 

คาดการณ์ – ค่าเงินบาทเคล่ือนไหวตามปัจจัยต่างประเทศ ประเมินกรอบการเคล่ือนไหว  

30.20 – 30.40  

 

Exchange Rate                                                                                           

USD/ THB CNY PHP VND INR IDR MYR 

9-Sep-11 30.03 6.38 42.49 20800 46.33 8565 2.99 

16-Sep-11 30.36 6.38 43.28 20750 47.36 8770 3.09 

% Change +1.10 0.00 +1.86 -0.24 +2.22 +2.39 +3.34 

Fundamental : ADB  ป รั บ ล ด ก า ร ค า ด ก า ร ณ์

เ ศ รษฐ กิ จ ไท ย ปี  2554  เ หลื อ  4%   

 ธนาคารเพ่ือพัฒนาเอเชีย (ADB) ปรับลดคาดการณอ์ตัราขยายตวัของเศรษฐกจิ

ไทยปี 2554 เหลือ 4.0% จากที่คาดการณไ์ว้ที่  4.5% เมื่อเดอืนเมษายน 2554 เป็นผลจาก

เศรษฐกจิตลาดหลักชะลอตวัทัง้ ยุโรป สหรัฐฯ และญ่ีปุ่ น ซ่ึงจะส่งผลให้การส่งออกของไทย

ชะลอลงตาม ทัง้นี้ ADB คาดว่าการส่งออกของไทยในปี 2554 จะขยายตวั 17% ขณะที่อตัรา

เงนิเฟ้อจะอยู่ที่ 3.8% 

 ฝ่ายวจิยัธรุกจิเหน็ว่า ปัญหาเศรษฐกจิโลกที่ก าลังทวคีวามรนุแรงขึ้นทกุขณะ

จะเป็นปัจจัยบั่นทอนส าคัญต่อเศรษฐกิจไทยในช่วงคร่ึงหลังปี 2554 ผ่านช่อง

ทางการส่งออกที่ มแีนวโน้มชะลอตัวลง ทั้งนี้  มูลค่าส่งออกของไทยไปสหรัฐฯ EU 

และญ่ีปุ่ นมีสดัส่วนรวมกันราว 30% นอกจากนี้  ปัญหาเศรษฐกิจโลกยังส่งผลให้

อัตราแลกเปล่ียนมีความผันผวนรุนแรงขึ้น ซ่ึงจะยิ่ งท าให้ผู้ ส่งออกต้องเผชิญกับ

ความยากล าบากในการท าธุรกจิ  ทั้งนี้  เศรษฐกจิไทยในไตรมาส 2 ปี 2554 เริ่ มมี

สญัญาณชะลอตวั โดยขยายตวัเพียง 2.6% เทยีบกบัไตรมาสแรกที่ขยายตวั 3.2%  

คาดการณ์เศรษฐกิจโดย ADB 

  2553 2554 2555 

อตัราขยายตวัทางเศรษฐกจิ (%Δ) 

ยุโรป 1.7 1.7 1.3 
สหรฐัฯ 2.8 1.6 2.2 
ญี่ปุน่ 3.9 -0.5 2.8 

Emerging Asia 9 7.5 7.5 
ไทย 7.8 4.0 4.5 

เครื่องชีเ้ศรษฐกจิไทย 
อตัราเงนิเฟ้อ (%) 3.3 3.8 3.2 

การส่งออก (%Δ) 28.5 17 n.a. 

ทีม่า : ธนาคารเพื่อพฒันาเอเชยี (Asian Development Bank : ADB) 


