
 

Commodities 
Policy Rate 

   
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

เงินสกุลในภูมิภาคต่อ 1 ดอลลาร์สหรัฐ (USD) 

 THB INR  IDR VND CNY PHP MYR 

07-Feb-25 33.63 87.31 16,280 25,270 7.2884 57.98 4.4340 

14-Feb-25 33.60 86.86 16,255 25,390 7.2596 57.71 4.4300 

%Change ▾0.09  ▾0.52  ▾0.15  ▴0.47  ▾0.40  ▾0.47  ▾0.09  

เงินสกุลบาท (THB) ต่อ 1 หน่วยเงินสกุลต่างประเทศ  

 GBP EUR CHF AUD JPY CNY HKD SGD 

07-Feb-25 41.87 34.97 37.13 21.16 0.2215 4.6133 4.3172 24.92 

14-Feb-25 42.27 35.20 37.17 21.28 0.2199 4.6058 4.3135 25.04 

%Change ▴0.96 ▴0.66 ▴0.11 ▴0.57 ▾0.72 ▾0.16 ▾0.09 ▴0.48 

Thai Government Bond Yield (%) 

 1M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 

07-Feb-25 2.04 2.06 2.06 2.03 2.08 2.27 2.64 

14-Feb-25 2.05 2.06 2.06 2.05 2.12 2.29 2.68 

%Change  ▴0.01  0.00   0.00   ▴0.02  ▴0.04  ▴0.02  ▴0.04  

US Treasury Yield (%) 

 1M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 

07-Feb-25 4.37 4.30 4.25 4.31 4.34 4.49 4.75 

14-Feb-25 4.37 4.32 4.23 4.26 4.33 4.47 4.75 

%Change 0.00 ▴0.02 ▾0.02 ▾0.05 ▾0.01 ▾0.02 0.00 

  14-Feb-25 %Change 

LIGHT CRUDE (USD) 73.32 ▴1.09 

SPOT GOLD  2,935  ▴2.46 

ทองค าแทง่ (THB)  46,750  ▴2.41 

ทองรูปพรรณ (THB)  47,250  ▴2.38 

 
 

 
 Policy Rates 

(%) 
Next meeting 

US  Fed Funds Rate 4.25-4.50 19-Mar-25 

Thailand  1-Day Repo 2.25 26-Feb-25 

ปัจจัยติดตามในสัปดาห์นี้   

• ในประเทศ: รายงานภาวะการค้าระหว่างประเทศ และรายงานภาวะเศรษฐกิจการคลัง 

• ต่างประเทศ: รายงานดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) เดือน ก.พ. และจ านวนคนที่ยื่นขอรับสวัสดิการว่างงานคร้ังแรกของสหรัฐ 

Weekly Market Update Vol. 07/2025 17 Feb 2025 

Highlight News 

Foreign Exchange Market 

ดอลลาร์สหรัฐอ่อนค่าลง หลังตลาดคลายกังวลนโยบายกีดกันทางการค้าของรัฐบาล

สหรัฐ อย่างการขึ้นภาษีน าเข้าตอบโต้ หรือ Reciprocal Tariffs ท่ีอาจจะยังไม่ได้เร่ิมมี

ผลบังคับใช้จนกว่าจะถึงช่วงเดือนเมษายน 

ค่าเงินบาทปิดตลาดปลายสัปดาห์ที่ระดับ 33.60 แข็งค่า 0.09% เมื่อเทียบกับระดับ 

33.63 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ จากสัปดาห์ก่อนหน้า 

Fixed Income Market 

ข้อมูลนี้ถูกจัดท าข้ึนจากการรวบรวม วิเคราะห์และการคาดการณ์ ซ่ึงข้อมูลน้ีอาจถูกเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้าและแม้ว่าธนาคารจะใช้ความพยายามอย่างดีที่สุดในการจัดท าข้อมูลนี้ แต่ธนาคารไม่รับรองความถูกต้องและความ

สมบูรณ์ของข้อมูล ข้อมูลนี้มิใช่ค าเสนอหรือค าช้ีชวนเพ่ือการท าธุรกรรมใด ๆ ธนาคาร และ/หรือผู้จัดท าข้อมูลไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ก็ตามท่ีเกิดข้ึนไม่ว่าโดยทางตรง หรือโดยทางอ้อม อันเนื่องมาจากการน าข้อมูลนี้ไปใช้ 

คาดการณ์ มองเงินบาทระยะส้ันยังเคลื่อนไหวได้ในสองทิศทาง โดยยังต้องติดตามตัวเลขเศรษฐกิจที่ส าคัญทั้ง

ในและต่างประเทศ โดยประเมินกรอบการเคลื่อนไหว 33.20 – 34.00 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยส่วนใหญ่ปรับตัวเพ่ิมขึ้นระหว่าง 1 ถึง 4 bps. ภายหลังการ

รายงานอัตราเงินเฟอ้ทั่วไป (CPI) ของสหรัฐฯ ประจ าเดือน ม.ค. ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 3.0% YoY สูงกว่าที่

คาดการณ์ ขณะที่รายงานตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรประจ าเดือน ม.ค. เพ่ิมขึ้น 143,000  

ต ่าแหน่ง ต ่ากว่าตัวเลขคาดการณ์ 

• อัตราเงินเฟอ้ทั่วไปของสหรัฐ (Headline CPI) ปรับตัวขึ้น 3.0% YoY ในเดือน ม.ค. สูงกว่าที่คาดการณ์ที่ระดับ 2.9% YoY และเพ่ิมขึ้นจากระดับ 2.9% YoY ในเดือน ธ.ค. ส่วนอัตราเงินเฟอ้พ้ืนฐาน (Core 

CPI) ปรับตัวขึ้น 3.3% YoY ในเดือน ม.ค. สูงกว่าที่คาดการณ์ที่ระดับ 3.1% YoY และเพ่ิมขึ้นจากระดับ 3.2% YoY ในเดือน ธ.ค. ท้ังน้ีอัตราเงินเฟอ้ท่ีสูงเกินคาดถือเป็นการตอกย ้าการส่งสัญญาณล่าสุดของ

เจอโรม พาวเวล ประธาน FED ที่กล่าวว่า FED ไม่จ าเป็นต้องรีบปรับลดอัตราดอกเบี้ย เนื่องจากเงินเฟอ้ยังคงอยู่สูงกว่าเป้าหมายของ FED ที่ระดับ 2% 

• ดัชนีราคาผู้ผลิตของสหรัฐ (PPI) ปรับตัวขึ้น 3.5% YoY ในเดือน ม.ค. หลังจากท่ีเพ่ิมขึ้น 3.5% YoY ในเดือน ธ.ค. เช่นกัน ส่วนดัชนี PPI พ้ืนฐาน (Core PPI) ปรับตัวขึ้น 3.6% YoY ในเดือน ม.ค. ซึ่งชะลอ

ตัวลงจากระดับ 3.7% YoY ในเดือน ธ.ค.  

• ทรัมป์กล่าวกับผู้ส่ือข่าวว่า จะประกาศเรียกเก็บภาษีน าเข้าเหล็กและอะลูมิเนียมในอัตรา 25% จากทุกประเทศ ซึ่งเพ่ิมเติมจากอัตราภาษีท่ีเก็บอยู่เดิม อย่างไรก็ดี ยังไม่ได้ระบุวันที่จะมีผลบังคับใช้ นอกจากนี้ 

ทรัมป์ยังกล่าวว่า จะประกาศมาตรการภาษีศุลกากรตอบโต้ (Reciprocal Tariffs) โดยจะน ามาใช้กับประเทศที่เก็บภาษีสินค้าน าเข้าจากสหรัฐฯ ซึ่งเป็นท่ีน่าจับตาว่า ประเทศไทยอาจเป็นหน่ึงในเป้าหมายการเรียก

เก็บภาษีของทรัมป์ในคร้ังนี้ เมื่อพิจารณาจากการที่ไทยถูกจัดอยู่ในกลุ่มเส่ียงระดับ 2 ตามรายงานของเว็บไซต์มาร์เก็ตวอตช์ (Marketwatch) 

• สภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ (สศช.) หรือสภาพัฒน์ รายงานผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ ไตรมาส 4/67 ขยายตัว 3.2% YoY เร่งขึ้นจากการขยายตัว 3.0% YoY ในไตรมาส 3/67 จากตลาด

คาดโต 3.7-4.0% ปัจจัยหลักมาจากการขยายตัวเร่งขึ้นของการผลิตภาคเกษตรและนอกเกษตร การลงทุน และการส่งออกสินค้าและบริการ รวมทั้งการขยายตัวต่อเนื่องของการอุปโภคบริโภคขั้นสุดท้ายของ

เอกชน ขณะที่การอุปโภคขั้นสุดท้ายของรัฐบาลชะลอลง 

• ศูนย์พยากรณ์เศรษฐกิจและธุรกิจ มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย เปิดเผยว่า ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคของไทย เดือน ม.ค. 68 อยู่ที ่59.0 ปรับตัวเพ่ิมขึ้นจาก 57.9 ในเดือน ธ.ค. 67 โดยปรับตัวเพ่ิมต่อเน่ืองเป็น

เดือนที่ 4 และถือว่าอยู่ในระดับที่สูงสุดในรอบ 8 เดือน นับตั้งแต่เดือน มิ.ย. 67  

• ธนาคารโลก (World Bank) ประเมินแนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2568 คาดขยายตัว 2.9% เร่งตัวขึ้นจากปี 2567 ที่ขยายตัว 2.6% โดยได้รับแรงหนุนจากอุปสงค์ภายในประเทศท่ีแข็งแกร่งขึ้น และมาตรการ

กระตุ้นเศรษฐกิจทางการคลัง ทั้งนี้ การท่องเที่ยวและการบริโภคภาคเอกชน ยังคงเป็นปัจจัยหลักในการขับเคลื่อนเศรษฐกิจ ส่วนเงินเฟอ้คาดอยู่ที่ 0.8% โดยยังต ่ากว่ากรอบเป้าหมาย ทั้งนี้ คาดว่าภายใน

กลางปี 2568 ภาคการท่องเที่ยวของไทยจะฟื้นตัวกลับสู่ระดับก่อนการแพร่ระบาดของโควิด-19 โดยจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติจะเพ่ิมขึ้นเป็น 40 ล้านคน จากระดับ 35.3 ล้านคนในปี 2567 นอกจากนี้ วิจัย

กรุงศรี คาดการณ์เงินเฟอ้ไตรมาส 1/2568 อยู่ในกรอบเป้าหมายที่ 1-3% แต่เฉลี่ยทั้งปียังอยู่ใกล้ขอบล่างเปิดโอกาสให้ กนง. ปรับลดดอกเบี้ยในปีนี้มาอยู่ที่ระดับ 2.0% จากปัจจุบันที่ 2.25% ท่ามกลาง

สงครามทางการค้าท่ีรุนแรงขึ้น 

• รมว.คลัง กล่าวถึงข้อเสนอให้ขยายเพดานหนี้สาธารณะเกิน 70% ชั่วคราว เพ่ือช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจ ซึ่งต้องพิจารณาว่าจะบริหารจัดการการใช้เงินอย่างไร ต้องพิจารณาเร่ืองของการจัดท างบประมาณ และ

สามารถจัดเก็บภาษีได้อย่างทั่วถึงและเป็นธรรมหรือไม่ จากนั้นจึงพิจารณาการขยายเพดานหน้ีซึ่งหากท าเร่ืองดังกล่าวแล้วและเศรษฐกิจเติบโตขึ้น อาจจะไม่จ าเป็นต้องขยายเพดานหน้ีสาธารณะ นอกจากนี้ 

กล่าวถึงความคืบหน้าการจัดตั้งวอร์รูมเพ่ือดูแลผลกระทบจากนโยบายทรัมป์ 2.0 ว่า เห็นได้ชัดว่าสหรัฐฯพร้อมท่ีจะขึ้นหรือลงภาษีอยู่แล้ว ซึ่งต้องพิจารณาว่าระหว่างไทยกับสหรัฐฯ มีอะไรบ้างที่แตกต่างกัน 

ซึ่งต้องพิจารณาละเอียดว่าภาพรวมเป็นอย่างไร ส่วนข้อเสนอท่ีไทยจะน าเข้าสินค้าจากสหรัฐฯ เพ่ิมขึ้น เพ่ือลดการเกินดุลการค้ากับสหรัฐฯ มองว่า ไทยจะน าเข้าสินค้าที่เราต้องการมากกว่า อย่างไรก็ดีต้อง

พิจารณาเร่ืองของคุณภาพ และราคาที่ต้องอยู่ในเกณฑ์ ซึ่งเชื่อว่ามีสินค้าบางประเภทอยู่ในเกณฑ์ท่ีจะน าเข้าได้ 

 

คาดการณ์ อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยในสัปดาห์หน้ามีแนวโน้มปรับตัวเพ่ิมขึ้นเล็กน้อยหรือทรงตัว 

ตามกระแสเงินลงทุนต่างชาติไหลออกตลาดตราสารหนี้ไทย นอกจากนี้ นักลงทุนติดตามผลการประชุม

คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) คร้ังที่ 1/2568 ในสัปดาห์หน้า 

Market Rates (%) As at 14-Feb-25 

Tenor Avg SOFR Term SOFR THOR Fallback THBFIX BIBOR TONAR EURIBOR 

O/N 4.33000 4.33000 N/A N/A 2.25278 0.47700 2.61300 

1M 4.34031 4.31365 2.24602 2.34457 2.30008 N/A 2.60400 

3M 4.45846 4.32299 2.25055 2.22996 2.39878 N/A 2.52200 

6M 4.76982 4.31099 2.33938 2.67548 2.45004 N/A 2.51400 
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