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Fixed Income Market : อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรระยะกลาง-ยาวปรับเพิ่มข้ึน 

Yield พนัธบัตรอายุต า่กว่า 3 ปี เปลีย่นแปลงเพยีงเล็กนอ้ย 

Yield พนัธบัตรอายุตั้งแต่ 3 ปีข้ึนไป เปลีย่นแปลง +0.01% ถงึ +0.30% 

ปัจจัย 

- อตัราผลตอบแทนพันธบัตรระยะกลาง-ยาวปรับเพ่ิมขึ้นค่อนข้างมาก โดยมีแรงขายจาก

นักลงทุนต่างชาติ เน่ืองจากภายหลังจากที่นายโดนัลด์ ทรัมป์ ชนะการเลือกต้ังประธานาธบิดี

สหรัฐฯ กส็่งผลให้ตลาดคาดการณ์ว่า สหรัฐฯ น่าจะมีนโยบายกระตุ้นเศรษฐกจิในปีหน้าและ

น่าจะมีการปรับขึ้นอตัราดอกเบี้ยเรว็ ๆ น้ี  

 

คาดการณ ์Yield มีแนวโน้มที่จะทยอยปรับเพ่ิมขึ้นในอนาคตตามการคาดการณ์ของตลาด 

โดยนักลงทุนจับตาดูการด าเนินนโยบายกระตุ้นเศรษฐกจิของนายโดนัลด์ ทรัมป์ อย่าง

ใกล้ชิด 

Government Bond Yield 
 

1M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y

11-Nov 1.44 1.50 1.50 1.72 1.98 2.32 2.84

18-Nov 1.45 1.50 1.51 1.73 1.99 2.62 3.07

Change +0.01 0.00 +0.01 +0.01 +0.01 +0.30 +0.23
ท่ีมา : สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย (www.thaibma.or.th) 

 

Policy Rate 
 

US Fed Fund Rate 0.50% Next meeting : 15-Dec-16 

Thailand 1-Day Repo 1.50% Next meeting : 21 -Dec-16 
 

ข้อมลูนีถ้กูจดัท ำขึน้จำกกำรรวบรวม วิเครำะห์และกำรคำดกำรณ์ ซึง่ข้อมลูนีอ้ำจถกูเปลี่ยนแปลงได้โดยไมต้่องแจ้งให้ทรำบลว่งหน้ำ และแม้วำ่ธนำคำรจะใช้ควำมพยำยำมอยำ่งดีท่ีสดุในกำรจดัท ำข้อมลูนี ้
แต่ธนำคำรไมรั่บรองควำมถกูต้องและควำมสมบูรณ์ของข้อมลู ข้อมลูนีม้ิใช่ค ำเสนอ หรือค ำชีช้วนเพื่อกำรท ำธุรกรรมใด ๆ ธนำคำร และ/หรือผู้จดัท ำข้อมลูไมรั่บผิดชอบในควำมเสียหำยใด ๆ ก็ตำมท่ีเกิดขึน้ 
ไมว่ำ่โดยทำงตรง หรือโดยทำงอ้อม อนัเน่ืองมำจำกกำรน ำข้อมลูนีไ้ปใช้ 

Market Weekly Update 

 
Exchange Rate 
 

USD/ THB INR  IDR VND CNY PHP MYR 

11/11/2016 35.30 67.15 13285 22320 6.801 49.00 4.280 

18/11/2016 35.59 68.16 13425 22500 6.886 49.68 4.414 

% Change 0.82  1.50  1.05  0.81  1.25  1.39  3.13  

 

 

Foreign Exchange Market : สกุลเงินดอลลาร์ยงัคงไดรั้บแรงหนุน เน่ืองจากตลาด
มองว่านโยบายเศรษฐกิจของ โดนัลด์ ทรัมป์ ว่าที่ประธานาธิบดีสหรัฐ อาจผลักดันใหธ้.กลาง

สหรัฐ (Fed) ปรับขึ้ นอัตราดอกเบี้ ยไดเ้ร็วขึ้ น 

 ค่าเงินบาทปิดตลาดปลายสัปดาหท์ีร่ะดับ 35.59 อ่อนค่าลง 0.82% เมื่อเทียบกับระดับ 35.30 
บาท/ดอลลาร์ฯ จากสัปดาหก่์อนหนา้ (11 พ.ย. 59) 
ปัจจยั  

 -    ประธาน Fed ระบุว่า การปรับขึ้ นอัตราดอกเบี้ ยอาจเกิดขึ้ นในไม่ช้า และเศรษฐกิจสหรัฐจะมี
ความเสี่ยง หาก Fed ชะลอการปรับขึ้ นอัตราดอกเบี้ ยออกไป เน่ืองจากจะท าให้ Fed จ าเป็นต้อง
ปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียเรว็ยิ่งขึ้นในอนาคต  
-     รัฐบาลญ่ีปุ่นเปิดเผยว่า GDP ไตรมาส 3/2559 ของญ่ีปุ่นขยายตัว  2.2% สูงกว่าที่ตลาด
คาดการณไ์ว้ที ่0.8% 
-  การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) ของจีนใน 10 เดือนแรกของปีน้ี ขยายตัว 4.2% เม่ือ
เทยีบรายปี โดยการลงทุนในภาคบริการขยายตัวอย่างมากสวนทางกับภาคอุตสาหกรรม 
 
คาดการณ ์ ระยะสั้นเงินบาทยังมีโอกาสอ่อนค่าได้อีก จากกระแสเงินทุนที่ยังคงไหลออกจากทั้งตลาด

หุ้น และตลาดตราสารหน้ีไทย ประเมินกรอบการเคล่ือนไหว 35.35-35.85 

Market Rate (18-Nov) 
 

Tenor 1M 3M 6M 1Y

BIBOR 1.53513 1.59391 1.72401 1.98845

THBFIX 1.18915 1.29747 1.54103 1.82871

LIBOR 0.56600 0.91622 1.27933 1.62067

ท่ีมา: Reuters 

Thai CDS Level 
 

Tenor 11-Nov 18-Nov Change

3Y 56.985 55.365 -0.40 
5Y 92.831 96.337 -0.00 

 

ท่ีมา : Bloomberg 

Fundamental : Fed ส่งสญัญาณปรบัข้ึนอตัราดอกเบี้ ยนโยบายชดัเจนมากข้ึน 

นางเจเน็ต เยลเลน ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) แถลงต่อคณะกรรมาธิการ

เศรษฐกิจร่วมของสภาคองเกรสในวันที่ 17 พ.ย. 2559 ว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโน้มฟ้ืนตัว

ต่อเนื่อง ผลักดันให้การจ้างงานและอตัราเงินเฟ้อใกล้บรรลุเป้าหมายของ Fed แล้ว ซ่ึงหนุนให้ Fed 

จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ ยในเรว็  ๆนี้  ทั้งนี้  หลายฝ่ายคาดว่ามีความเป็นไปได้กว่า 90% ที่ Fed จะ

ปรับขึ้นอตัราดอกเบี้ยในการประชุมวันที่ 13-14 ธ.ค. 2559 จากระดับปัจจุบันที่ 0.25-0.5% 

ฝ่ายวิจัยธุรกจิ มีข้อสงัเกตเกี่ยวกบัการปรับขึ้นอตัราดอกเบี้ยนโยบายของสหรัฐฯ ดังนี้  

- ราคาสินคา้โภคภณัฑล์ดลง และค่าเงินตลาดเกิดใหม่ผนัผวนในทิศทางอ่อนค่า จาก

กระแสเงินทุนมีแนวโน้มไหลออกจากตลาดเกดิใหม่และตลาดโภคภณัฑเ์พ่ือกลับไปถือครอง

เงินดอลลาร์สหรัฐ โดยล่าสดุเงินบาทอ่อนค่ามาอยู่ที่ 35.6 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ อ่อนค่าสดุ

ในรอบ 5 เดือน ขณะที่ราคาน า้มันลดลงมาอยู่ที่ราว 45 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลจากที่เคยขึ้ นไป

อยู่ระดับสงูกว่า 50 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลในเดือนตุลาคม ทั้งน้ี ยังต้องติดตามความถี่

ในการปรับขึ้นอตัราดอกเบี้ยของ Fed ซ่ึงหากมีการปรับขึ้นอย่างรวดเรว็อาจสร้างความป่ันป่วน

ให้ตลาดเงินทั่วโลก และกดดันการฟ้ืนตัวของราคาสนิค้าโภคภณัฑใ์นระยะถัดไป 

- การส่งออกของไทยไปสหรฐัฯ มีแนวโนม้ขยายตวัดี โดยมีปัจจัยสนับสนุนทั้งจาก

เศรษฐกจิสหรัฐฯ ที่ขยายตัวต่อเน่ือง ล่าสดุเศรษฐกิจไตรมาส 3 ขยายตัว 2.9% (q-o-q) 

สงูสดุในรอบ 2 ปี ขณะที่เงินดอลลาร์สหรัฐที่มีแนวโน้มแขง็ค่าจะช่วยหนุนให้ก าลังซ้ือ

ของชาวอเมริกนัเพ่ิมขึ้นในระยะถัดไป ซ่ึงจะส่งผลดีต่อสนิค้าส่งออกส าคัญของไทยไป

สหรัฐฯ อาท ิคอมพิวเตอร์ ผลไม้กระป๋อง รถยนต์ เป็นต้น  
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ที่มา : ธนาคารกลางสหรัฐฯ 

 

อตัราดอกเบี้ ยนโยบายของสหรฐัฯ 
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http://www.thaibma.or.th/

