
                              

 

 

เมื่อโลกตึง 3 เด้ง...ธุรกิจต้องปรับทัพเพ่ือลดความเส่ียงในตลาดโลก 

ดร.รักษ ์วรกิจโภคาทร 
กรรมการผู้จัดการ  

ธนาคารเพ่ือการส่งออกและน าเข้าแห่งประเทศไทย (EXIM BANK) 

   
 สถานการณโ์ลกมีทิศทางที่ดีขึน้กว่าคาดการณเ์ดิมอย่างต่อเนื่อง โดยล่าสดุ IMF ไดป้รบัเพิ่มคาดการณ์
อตัราขยายตวัของเศรษฐกิจโลกปี 2567 เป็น 3.2% จากคาดการณเ์ดิมที่ 3.1% แต่ผูป้ระกอบการยงัวางใจไดย้าก 
เนื่องจากมีหลายปัจจยัเสี่ยงที่เกือบทุกประเทศทั่วโลกทัง้ที่พัฒนาแลว้และก าลงัพฒันาลว้นก าลงัเผชิญมากบา้ง
น้อยบ้างแตกต่างกัน ทั้งนี ้ในบรรดาความเสี่ยงที่โลกก าลังเผชิญ  มี 3 ความเสี่ยงที่คาดว่าจะกระทบธุรกิจ
โดยเฉพาะธุรกิจระหว่างประเทศอย่างรุนแรงในปีนี ้แบ่งตามแหล่งที่มาของความเสี่ยง ไดแ้ก่ การเมืองโลก สภาพ
คลอ่ง และพลงัของการใชจ้่าย ซึ่งผมขอเรียกรวมกนัว่าเป็น “สภาวะโลกตึง 3 เด้ง” 

• การเมืองโลกตึงเครียด จากความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตรท์ี่มีแนวโน้มรุนแรงขึน้ โดยเฉพาะใน
ภูมิภาคตะวันออกกลาง หลังอิหร่านเข้าร่วมวงความขัดแยง้ระหว่างอิสราเอลและกลุ่มฮามาสอย่างเปิดเผย  
โดยล่าสดุ (19 เมษายน) อิสราเอลโจมตีอิหร่านเพื่อตอบโตก้รณีอิหรา่นโจมตีทางอากาศถล่มเป้าหมายทางทหาร
ในอิสราเอลก่อนหนา้นี ้ท าใหก้ารสูร้บเริ่มพฒันาไปสู่ Direct War จากเดิมที่เป็น Proxy War ซึ่งความขดัแยง้ใน
ตะวันออกกลางที่ รุนแรงขึ ้นย่อมส่งผลให้ราคาสินค้าโภคภัณฑ์ในตลาดโลกพุ่งสูงขึ ้นอย่างมีนัยส าคัญ  
โดย Bloomberg Economics เคยประเมินไวเ้มื่อเดือนตลุาคม 2566 ว่า หากเกิด Direct War ระหว่างอิสราเอล
และอิหรา่น ราคาน า้มนัในตลาดโลกในบางช่วงอาจพุ่งแตะระดบั 150 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล ขณะที่ Goldman 
Sachs ปรับขึน้คาดการณ์ราคาทองค าในช่วงสิน้ปี 2567 สูงสุดอาจแตะเป็น 2,700 ดอลลารส์หรัฐต่อออนซ์  
จากคาดการณ์เดิมที่ 2,300 ดอลลารส์หรัฐต่อออนซ์ นอกจากนีย้ังส่งผลกระทบต่อค่าระวางเรือใหป้รบัสูงขึน้  
โดยนักวิเคราะหค์าดว่า ค่าระวางเรือเสน้ทางเอเชีย-ยุโรปมีแนวโน้มปรับขึน้ 20-25% ในระยะข้างหน้าจาก
สถานการณ์ความไม่สงบในภูมิภาคตะวันออกกลาง ซึ่งผู้ประกอบการตอ้งเตรียมพรอ้มรบัมือกับสถานการณ ์
ที่เกิดขึน้ เนื่องจากจะสง่ผลกระทบต่อเนื่องถึงตน้ทนุโดยรวมของภาคธุรกิจ  

• สภาพคล่องทางธุรกิจตึงตัว ภาคธุรกิจยงัตอ้งเผชิญกับภาวะการเงินที่มีแนวโนม้ตึงตวัต่อไปในปีนี ้ 
ซึ่งถกูสง่ผ่านจากตน้ทนุการเงินโดยเฉพาะจากอตัราดอกเบีย้ที่ยงัอยู่ในระดบัสงู แมธ้นาคารกลางส าคญัหลายแห่ง
มีแนวโนม้ปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายก็ตาม ขณะที่มาตรการช่วยเหลือผูป้ระกอบการในช่วงวิกฤต COVID-19 
ถกูถอนออกไป ซึ่งสง่ผลกระทบต่อฐานะทางการเงินของบางธุรกิจ โดยเฉพาะดา้นสภาพคลอ่ง เนื่องจากตน้ทนุการ
กู้ยืมที่สูงขึน้ ท าใหธุ้รกิจบางส่วนอาจถึงขัน้ลม้ละลาย ซึ่งจะก่อใหเ้กิดความเสี่ยงในการผิดนัดช าระหนีเ้พิ่มขึน้ 
สอดคลอ้งกบัที่ Allianz Research มองว่า การลม้ละลายของภาคธุรกิจมีแนวโนม้เพิ่มขึน้ในปี 2567 สะทอ้นจากดชันี



การลม้ละลายของธุรกิจทั่วโลก (Global Insolvency Index) มีแนวโนม้เพิ่มขึน้ 9% ในปี 2567 เทียบกับที่เพิ่มขึน้ 
7% ในปี 2566 ขณะที่ Financial Times รายงานว่า ยอดรวมการผิดนดัช าระหนีข้องบริษัทขนาดใหญ่ในสหรฐัฯ 
และยโุรปในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2567 พุ่งสงูสดุนบัตัง้แต่วิกฤตการเงินโลกในปี 2552  

• ผู้บริโภคใช้จ่ายตึงมือ ปัจจุบนัผูบ้รโิภคตอ้งแบกรบัภาระหนีท้ี่มีดอกเบีย้สงู ประกอบกับความกงัวลที่
มากขึน้จากค่าครองชีพที่สูงขึน้ทัง้จากราคาน า้มันและค่าไฟฟ้า ท าใหผู้บ้ริโภคตอ้งจ ากัดการใชจ้่ายและสรรหา
วิธีใชจ้่ายที่คุม้ค่าที่สดุ สถานการณท์ี่เกิดขึน้ท าให้ผูบ้ริโภคส่วนใหญ่เลือกซือ้สินคา้ที่จ  าเป็นเท่านัน้ ซึ่งอาจท าให้
ผูป้ระกอบการรา้นคา้เผชิญยอดขายที่ลดลง ทัง้นี ้การใชจ้่ายอย่างระมดัระวงัเป็นพฤติกรรมของผูบ้รโิภคที่เกิดมา
สกัระยะแลว้ เนื่องจากโลกเผชิญวิกฤตมาอย่างต่อเนื่อง ท าใหผู้บ้ริโภคในหลายประเทศชะลอการใชจ้่ายลง 
สอดคลอ้งกับเทรนดก์ารเงินส าหรบัผูบ้รโิภคยคุใหม่ที่เรียกว่า Loud Budgeting ซึ่งเป็นเทรนดก์ารใชจ้่ายเงินไปกับ
สิ่งของที่มีความส าคัญหรือจ าเป็นเท่านัน้ เปรียบเสมือนการตะโกนบอกใหโ้ลกรูถ้ึงความไม่จ าเป็นตอ้งซือ้สินคา้
ราคาแพงตามกระแสอยู่ตลอดเวลา 

 ท่ามกลางสถานการณโ์ลกตึง 3 เดง้ ภาคธุรกิจโดยเฉพาะผูป้ระกอบการส่งออกจ าเป็นตอ้งปรบัทพัเพื่อ
จัดการความเสี่ยง อาทิ การปรับธุรกิจให ้Lean เพื่อลดตน้ทุน ขณะเดียวกันก็หาตลาดใหม่เพื่อกระจายแหล่ง
รายได ้พรอ้มกบัการเพิ่มโอกาสใหก้บัสินคา้ โดยอาจใชป้ระโยชนจ์ากขอ้ตกลงการคา้เสรี (FTA) ซึ่งช่วยลดอปุสรรค
ทางการคา้ทัง้ที่เป็นอุปสรรคทางภาษีและไม่ใช่ภาษี ปัจจุบันไทยมี FTA ทัง้สิน้ 15 ฉบับ ครอบคลุม 19 ประเทศ  
ซึ่ง FTA ไทย-ศรีลังกา เป็น FTA ฉบับล่าสุดที่ลงนามไปเมื่อเดือนกุมภาพันธ์ที่ผ่านมา ขณะที่  FTA ที่ก าลังอยู่
ระหว่างการเจรจามีอีก 11 ฉบบั ซึ่ง FTA ที่คาดว่าจะเจรจาแลว้เสรจ็ในปีนี ้ไดแ้ก่ FTA ไทย-สหรฐัอาหรบัเอมิเรตส ์
และ FTA ไทย-สมาคมการคา้เสรีแห่งยุโรป หรือ EFTA (ประกอบดว้ยสมาชิก 4 ประเทศ คือ สวิตเซอรแ์ลนด ์
นอรเ์วย ์ไอซแ์ลนด ์และลิกเตนสไตน์)  ทัง้นี ้ผมมองว่า ถึงเวลาแลว้ครบัที่ผูป้ระกอบการตอ้งเตรียมกลยุทธ์ทัง้เชิง
รุกเพื่อกระจายตลาดส่งออก และเชิงรบัในการป้องกันความเสี่ยงต่าง ๆ ซึ่ง EXIM BANK ในบทบาทธนาคารเพื่อ
การพฒันา พรอ้มสนบัสนุนผูป้ระกอบการไทยอย่างครบวงจรเพื่อกา้วออกไปควา้โอกาสบนเวทีการคา้โลกที่เปิด
กวา้งมากขึน้ 

 
 

 
 
 

 
 

 

 

 

Disclaimer : คอลมันน์ีเ้ป็นขอ้คดิเห็นส่วนบคุคล จึงไม่จ ำเป็นตอ้งสอดคลอ้งกบัควำมคดิเห็นของ EXIM BANK 


